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	投资者关系
活动类别
	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
[bookmark: _GoBack]□现场参观	
√其他 电话会议                

	参与单位名称及人员姓名
	富国基金    陈辞行	           少数派投资    陈星星
展博投资    陈俊斌            山东信托      张明哲
峰众投资    吴哲              广发证券      胡泽
建信基金    吴尚伟	           方木基金      王超
征金资本    唐爽爽	           易方达基金    袁潇
招商证券    吴义杰            极简资产      沈吉
方正富邦基金 闻晨雨           民生加银基金  王晓岩
景熙资产    张宁              江海证券      陈逊
朱雀投资    王少博            浙江观复投资  李超超
标朴投资    程兵              深圳武当资产  汪平
汐泰投资    沈卉卉            灿羽投资      单慧金
泰康资产    邹志              申万菱信基金  王晶洁
泰达宏利基金 余晓             荷和投资      刘涛
浦银安盛基金 王爽             西藏金楠资产管理 吴文祥
	海富通基金  刘强              财通基金      傅一帆
海通证券    郝艳辉            速记          速记
源阡资产    朱珠              银华基金      杜宇
玄卜投资    刘钰粮            长城资管      方旭洲
神农投资    于佳              鼎锋资产      吴非
西南证券    杨仁眉            远策投资      王依菲
	西部利得基金 李淑萱           银河基金    董忆
金科投资    谷川              长江养老保险 王幽幽	
长城基金    郑帮强            青桐投资    贾佳
阳光资产管理  祁媛媛   

	时间
	2017年11月13日 13:00-14:10

	地点
	电话会议

	上市公司接待人员姓名
	吴宏亮（董事长、总经理）李兰天（董事会秘书、副总经理）

	投资者关系
活动主要内容介绍
	一、关于《重大合同进展公告》的相关情况介绍

2016年1月，唐德与Talpa签署《“……好声音”协议》，以分期支付6,000万美元许可费获得五年期限内在中国区域（含港澳台地区）独家开发、制作、宣传和播出《中国好声音》节目，并行使与《中国好声音》节目相关知识产权的独占使用许可的独家授权。协议签署后，公司作为独家权利人，为筹备《中国好声音》节目竭尽努力。但由于Talpa没有切实履行协议中的义务，《中国好声音》节目始终无法顺利播出，公司始终无法正常行使授权权利。2017年11月9日，公司收到Talpa单方面提出解约的通知函，称其于2017年10月24日向公司发出违约通知，要求公司在10个工作日内向其提供：（i）第二期款项尾款375万美元的支付证明；（ii）第三期款项1,500万美元的书面付款计划，而公司并未如期提供上述文件，因此其要求解除协议。随后公司于今天早间发布公告，将该事项进行了及时披露。

二、提问环节
公司对中国好声音的定位，以及对后续发展综艺节目有何安排？

首先，借《中国好声音》项目的契机，公司成功吸引了两个非常有经验的综艺制作团队加入，为后续综艺节目业务发展奠定了良好的基础。其次，在综艺栏目的发展战略上，公司一直采取比较审慎的投资态度，在基本确定该节目有盈利的前提下，才会进行投资、制作。

获得独家授权以来，我们一直在很积极的推进《中国好声音》节目，但是该节目面临的挑战其实是分成三大部分：制作及商业营销、政府监管政策和法律诉讼。公司在《中国好声音》的商业营销和制作方面已经做好了充分的准备，从团队的布局到歌手的筛选，以及制作和广告营销的准备已经做的很充分，在政策允许以及知识产权清晰的情况下将可以顺利进行制作、播出。只不过现在确实因为法律诉讼，引起政策面对这个项目的影响，因此迟迟不能够真正地在平台去落实和播出，造成了这个项目的停滞，这也恰恰是我们跟Talpa产生合约分歧的主要原因。一年多来，公司在维权方面做了非常多的努力，特别是司法方面，我们也非常希望Talpa在国内与我们共同维护这个权利，然而Talpa始终没有切实履行协议约定的义务，维护唐德本应享有的权利，因此导致我们在履约方面产生了分歧。

但是，我们认为《中国好声音》这个项目到目前为止它的商业价值仍然是非常巨大的，一旦法律层面和政策层面的困难被解决掉的时候，《中国好声音》将会给任何一个制作方和投资方带来比较好的收益。

因此，公司将在保证上市公司的权益的前提下，同时也在法律和政策允许的范围内，坚定不移地推进《中国好声音》这一电视节目。同时，公司也再次声明：首先，唐德不会侵权；其次，唐德也要用法律来维护唐德应有的权益。这些责任不仅是一家上市公司的，也是中国电视产业当中的企业应承担的责任。知识产权是属于全世界的，是属于尊重和理解知识产权的人。

2、公司2018年电视剧、电影两大板块主营业务的整体运营布局？

影视剧业务一直是公司最核心的业务也是最重要的收入来源，公司会始终立足精品影视剧制作，持续加强IP储备，推出更多像《武媚娘传奇》、《那年花开月正圆》、《赢天下》这样的头部剧，并尝试打造系列剧。

2018年，公司仍会将重点放在电视剧业务板块，并审慎投资电影片。公司明年的项目储备主要包括：正在报批送审的《战时我们正年少》、马上将送审的《蔓蔓青萝》，以及正在拍摄的《东宫》、刚刚开机的《阿那亚恋情》和将要开机的《与子偕臧》、《孔雀公主》产品线、《消失的房间》产品线等。同时，公司计划明年与范冰冰再度合作一部都市时装剧。此外，公司未来也会跟播出平台达成战略性的合作，这对公司电视剧板块产量的提升也会有帮助。

电影业务方面，公司始终持审慎发展的态度，会在控盘的基础上提高资金回报率，控制风险，采取稳健的投资策略，主要投入合拍片和低成本国产电影。2018年，合拍片方面，一部是拟和美国合拍的反恐题材电影《重返巴格达》，一部是拟与美国狮门公司合拍的《岛上书店》；国产电影方面，主要是恐怖惊悚片《披着人皮的大象》和另一部喜剧电影，预计投入成本都比较小。公司大型投资的电影项目采取中外合拍的原因是资金的组合也是市场资源的组合，外放承担部分海外发行工作，同时降低制作成本，进而通过高票房获得超值回报。类似这样的大项目，公司会加大投资比例，因为这样的项目相对会比较稳定，不追求超预期的票房收入，但是能够保证合理的票房区间，能够更好的控制投资风险。

因此，我们认为2018年公司业务会有可持续性的增长。

也请大家放心，《中国好声音》单个项目的问题不会影响公司正常经营发展，也不会对公司持续盈利能力有实质性的不利影响。

3、公司现金流是否能够支持影视剧投资规模的扩大？

首先，在总体投资规模增加的情况下，公司收入也有不错的增长，因此将形成一个良性循环；其次，公司与各银行之间建立了良好的合作关系，银行融资渠道稳定，同时公司作为上市公司，除银行借款外，还有其他多元化的融资手段支持业务发展，因此公司的资金流是很稳健的。

4、与《中国好声音》项目相关的无形资产今年是否会计资产减值损失？

如公告所述，公司存在可能面临无法收回1,875万美元已支付授权费用的风险，从审慎性角度，会计师可能就该部分计提减值。

5、前期开发的费用相对于总投入占比情况如何？

我们已经做的工作主要是筹备工作，包括跟平台、跟广告商的沟通，其实最重要的是这档节目里几位导师的沟通。投入都是相对比较低的，大部分都是海选、宣传等，所以要跟《中国好声音》版权费投入相比，前期准备费用的比例是非常低的。

6、主要依靠电视剧板块，公司在未来如何维持高增长？如何解决出现天花板的情况？ 

首先，我们要确定这个行业对公司的天花板在什么样的地方。从电视剧角度，这个天花板我个人认为一定是有的。但同时我们也要考虑行业的变化趋势，一方面是收入结构变化，信息网络传播权收入和海外发行收入这些都是增量，另一方面头部作品的价值更加凸显。因此，对于影视公司来讲，未来有可能成为一个寡头的时代，必然会出现几家以现象级内容著称的电视剧公司，年净利润在5—10亿之间。

公司在这样的市场竞争环境中是很有优势的。

7、头部剧与中小成本电视剧相比哪一个毛利率比较高？

从公司的角度来看，大型体量电视剧带给公司的不只是利润，更多的是公司综合实力的显现；中小成本的电视剧会产生两个极端，保本/微利或较高的投资回报率，公司近年来制作的中小成本电视剧，如何《天伦》、《结婚为什么》、《政委》、《花儿与远方》、《计中计》、《亲爱的，好久不见》等因为制作精良，均实现了较高的毛利率。

8、是否有可能在与互联网平台建立紧密合作关系后，承制对方的项目？

会有这种情况，公司明年基本确定制作两部定制剧。定制剧的毛利一般在20%-30%之间。同时，公司将已有IP与互联网平台进行分享，共同开发。

9、如果真的进入法律程序，时间大概需要多久？

因协议适用于香港法律，诉讼或仲裁的地点是在香港。目前，公司还无法对诉讼或仲裁时限作出判断，只能以Talpa与星空华文、梦想强音之间的仲裁案件给大家作参考，该案件历时1年多，但并不代表我们有同样的预期。


接待过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交流与沟通，严格按照有关制度规定，没有出现未公开重大信息泄露等情况，同时已按深交所要求签署调研《承诺书》。

	附件清单
（如有）
	

	日期
	2017年11月13日



